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A Direccdo do Planeamento (DP) - é uma unidade institucional do Ministério da
Economia e Cooperacdo Internacional, criada através do Decreto n° 26/2012, publicado
no Diério da Republica, em 30 de agosto de 2012, e tem por missdo superintender técnica
e metodologicamente o Sistema Nacional de Planeamento, formular e acompanhar as
politicas e estratégias globais de desenvolvimento de acordo com o0s objectivos do
Programa do Governo e em articulagdo com as politicas e estratégias sectoriais e
regionais. Neste quadro, a DP conta com trés direccdes e duas células:

v' Direcg¢do de Planeamento e Prospectiva,

Direccdo de Politicas Macroeconomicas,
Direccdo de Monitoria e Avaliacao,

Célula de Administragéo e Pessoal e

Célula de Gestéo de Informacdo e Documentagéo.
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A Direccao de Politica Macroeconémico (DPM), é responsavel, entre outras tarefas,
pela elaboracéo de relatorios de conjuntura nos quais sao apresentadas a situagdo
econdmica e financeira do pais, com base em estatisticas e indicadores seleccionados.



1. Economia Mundial

No ano de 2015, a conjuntura econémica
internacional foi marcada pela queda
continua dos precos de petroleo no mercado
internacional (iniciado em meados de
2014), com repercussdes mais ou menos
acentuadas sobre a generalidade das
economias produtores de petrdleo, a nivel

das financas publicas e das contas externas.

A economia mundial cresceu 3,1% em
2015 face a 3,4% registrado no ano
transacto. Esta ligeira contracdo da
economia mundial foi influenciada pelo
baixo  desempenho das economias
avancadas e emergentes — sendo 4,6% em
2014 e 4% em 2015, associado a queda dos
precos do petréleo. O Fundo Monetario
Internacional (FMI) no seu relatério
Panorama Economico Mundial de Abril de
2016 (WEOQ) prevé que a economia
mundial deverd crescer 3,2% em 2016. A
recuperacdo da actividade economica
mundial serd& mais gradual do que o
previsto no relatério anterior da instituicao,
de outubro de 2015, especialmente para as
economias emergentes e para 0s paises em
desenvolvimento. A previsdo é a de que as
economias avangadas continuam  se
recuperando de forma moderada e desigual.

O crescimento das economias emergentes e

em desenvolvimento deverad aumentar
ligeiramente em 2016 para 4,1%, segundo
as projecdes do Fundo.

A economia da Zona Euro cresceu 1,6%
em 2015 contra 0,9% de 2014. Em 2016,
prevé-se uma desaceleracdo em 1,5%.
Entretanto, o cenario é bastante divergente
dentro do bloco de 17 paises, e Portugal
principal parceira comercial de Sdo Tome e
Principe, a Organizacdo para a Cooperacédo
e Desenvolvimento Economico (OCDE)
prevé um crescimento de 1,5% em 2016.
Por outro lado, a mesma fonte indica que a
economia Norte Americana deverd manter
em 2,4% nos préximos anos, valor que vem
registando desde 2014.

No que concerne ao conjunto dos paises da
Africa Subsariana, o mesmo relatorio
indica que esta economia cresceu 3,4% em
2015 inferior ao verificado em 2014
(5,1%). Esta
continuar em 2016 (3%). Sendo Sdo Tomé

desaceleracdo  devera
e Principe e Mocambique, dos paises

Lus6fonos a apresentar o melhor
desempenho, enquanto Angola apresenta a
mais baixa taxa de crescimento dos ultimos

anos.



2. Economia Nacional

O desempenho macroeconémico de pais

em 2015 foi afectado pelo atraso na

execugdo dos investimentos publicos,
resultado da aprovagdo tardia do OGE
2015, que s6 veio a acontecer em Marco do
ano transacto e da observancia do lento
crescimento da  economia  global,
particularmente, nos principais parceiros de
Sdo Tomé e Principe, com impacto na
reducdo do investimento directo estrangeiro

e de donativos.

2.1.Produto Interno Bruto
A economia santomense registou em 2015
um crescimento ligeiramente inferior em
0,5pp face ao registado no ano 2014.
Estima-se que o crescimento real em 2015
tenha atingido 4%, percentagem que podera
vir a ser superior em 2016 (5%), na
perspectiva de entrada de maior volume de
investimento financiado pelos doadores e
investidores  privados  externos, em
consequéncia do resultado da consulta
junto dos parceiros de desenvolvimento e
investidores que o Governo de Sdo Tomé e
Principe levou a cabo nos dias 15 e 16 de
Outubro corrente, em Londres- Reino
Unido.
Esta contraccdo deveu-se aos factores
relacionados com o inicio tardio da
investimentos

execucdo dos publicos,

resultado da demora na aprovagdo do OGE
2015 e da observancia do lento crescimento
da economia global que se continua a
registar, provocada pela baixa do preco de

petréleo.

Grafico 1- Evolugdo do PIB real, 2011-2016
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Fonte: INE, STP

2.2.Inflacéo
A inflacdo medida pelo indice de Preco do
Consumidor (IPC) tem registado uma
tendéncia decrescente ao logo dos ultimos
anos, refletindo o efeito do regime cambial
em vigor, evolucdo controlada dos
agregados monetarios, disciplina fiscal, de
entre outros factores como a estabilidade
dos pregos dos principais produtos basicos
importados (dos produtos petroliferos em
particular) e produzidos localmente. Com
efeito, a taxa de inflagdo foi (10,4) em
2012, (7,1%) em 2013, (6,4%) em 2014 e
(4%) em 2015. Prosseguindo esta tendéncia
de estabilidade do indice geral dos precos,
espera-se a médio prazo poder atingir a
cifra em 2016 de 3% e, por conseguinte,

convergir com os niveis da zona Euro.



Gréfico 2 : Evolucdo da taxa de inflacdo
acumulada
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2.3.Balanca Comercial

A leitura do grafico abaixo ilustra
inequivocamente a fraca capacidade
produtiva do Pais, uma vez que, nao
obstante verificar nos ultimos trés anos uma
tendéncia crescente, ainda que timida, das
exportaces de bens, o seu valor situou-se
em 2015 em torno dos 203.685,2 milhGes
de dobras, mais 5,4% do que o valor de
2014. No entanto, torna-se necessario
realcar que a quantidade de produto
exportado no periodo em analise (4,1 mil
toneladas) foi inferior em 20,6% em
relacio ao periodo homologo, o que
significa que, o aumento do valor registado,
em 2015, nas exporta¢es em relacdo ao de
2014, resultou, fundamentalmente, do
aumento do preco do cacau no mercado
internacional, que representou acima de
86% do total da quantidade de produtos
exportados.

Grafico 3- Evolucdo das importacOes

(milhdes de dobras)
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Fonte: INE de STP

Em termos de importacdo, o grafico a
seguir, mostra-nos que o valor das
importacBes de bens rondou nos ultimos
trés anos, em média 3.022.133,3 milhdes de
dobras, onde o valor de 2015 foi superior
em 0,1% em relacdo ao de 2014. Quando se
relaciona o valor das exportaces com o
das importacdes, constata-se que no
periodo em analise, o défice comercial ndo
foi além de -2.928.244,2 milhdes de dobras,
cifra inferior a registada em 2014 (-
2.936.187,1).Esta € uma
demonstragdo da necessidade de tornar

evidente

mais eficiente o funcionamento do aparelho
administrativo pablico do sector agricola,
melhorando cada vez mais o ambiente de
negécios, como forma de estimular a
mobilizacdo de investimentos para se poder
reestruturar o aparelho produtivo visando o
aumento mais acelerado das exportagdes,
que por sua vez contribuira para melhorar

cada vez mais a cobertura das importagdes.



Gréfico 4 — Evolucdo das importacBes (milhGes de
dobras)
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Fonte: INE, STP

2.4. Sector Fiscal
O grafico a seguir indica que, em 2015, o
valor das receitas correntes foram 15,6% do
PIB, situando-se abaixo do valor
programado para 0 mesmo periodo
(16,9%), bem como do periodo homologo
de 2014 (15,7%). Este baixo nivel de
execucéo deveu-se sobretudo ao fraco
desempenho das receitas provenientes do
IRC e de importacdo, que se situaram
respectivamente em 86% e 88% do valor
do programado. A fraca entrada de receitas
ndo fiscais também contribuiu para o fraco
desempenho deste indicador, tendo
registado uma queda de 18,1% na

execucao.

Grafico 7 —evolugdo das estruturas das operagdes

financeiras do Estado
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Fonte: Direcdo do Tesouro, STP

Grafico 8 — evolugdo das receitas e as suas componentes
(% PIB)
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Do lado das despesas, 0 Governo, em 2015,
prosseguiu com uma politica de rigor
orcamental, contendo as despesas em quase
todas as principais rubricas orcamentais, a
excepcdo da rubrica da outras despesas
correntes que conheceu um aumento na
ordem dos 40%, resultado dos aumentos da
junta médica e subsidios as autoridades
publicas ocorrido no periodo.

A limitagdo das despesas nas rubricas das
transferéncias correntes em torno de 79% e
do programa de Investimento Publico (com
o financiamento interno) em cerca de 72%
contribuiram para que as despesas
primarias fossem executadas em menos 7%
em relacdo ao seu valor programado, tanto
quanto que a classe de despesas com
pessoal e dos bens e servicos se situou
ligeiramente abaixo do limite da sua
programacao (1,2%) e (6,9%)
respetivamente.

Desta feita verificou-se uma melhoria do
défice primario, abaixo do valor
programado em 2015, que se situou na
ordem de 2,4% do PIB, contra 3,3% do PIB
executado em 2014. Os esforgos estdo
sendo consentidos para que este indicador
em 2016 atinja 2% do PIB, valor abaixo do
observado no ano transacto.



2.5.Mercado Monetario e Cambial

Mercado Monetario

Relativamente ao sector monetério, a
politica tem sido implementada em
coordenacdo com as autoridades fiscais, no
sentido de preservacdo da paridade cambial
e o reforco da supervisdo bancéria visando
a estabilidade do sistema financeiro
nacional.

A expectativa € que as reservas
internacionais do Banco Central mantém-se
em 2016 acima dos trés meses de
importacdes. A paridade cambial da moeda
nacional com o euro tem contribuido para a

estabilizacdo dos precos ao nivel interno.

Gréfico 8 - Evolugdo da massa monetéria
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Activo Externo Liquido

O activo externo liquido situou-se em
2.526 mil milhdes de Dobras face aos
2.229 mil milhdes verificados no ano
precedente, representando um incremento
de 297.1 mil milhdes de Dobras (13.3%),
justificado essencialmente pela entrada de
bonus de assinatura de petrdleo (2,1

milhdes de Délares).

Massa Monetaria (M3)

No ano 2015, o saldo do agregado massa
monetaria aumentou 2.839 mil milhdes de
Dobras contra 2.508 mil milhdes de Dobras
observados no periodo homologo, o que
representa um crescimento de 331,9 mil
milhdes de Dobras (13.2%).

Uma andlise da evolugdo dos principais
componentes da massa monetaria permite
constatar que o activo externo liquido foi a
principal fonte de expansdo monetaria,
tendo registado um incremento de (7,3%),
reflectindo a entrada liquida de recursos

externos.

Gréfico 9 — Activo externo liquido
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Fonte: BCSTP

Crédito a Economia

No final de Dezembro de 2015, o Crédito a
Economia representou uma melhoria
atingindo um saldo de 2.022 mil milhdes
de Dobras contra os 1.882 mil milhdes
verificados no  periodo  homdlogo,
representando um incremento de 140.1 mil
Dobras (7%)

comparativamente ao ano anterior (grafico

milhdes de

10). Esta evolucdo do Credito a Economia



foi estimulada essencialmente pela
contribuicdo da sua componente destinada
ao sector privado que apresentou um
crescimento cerca de 43,3 mil milhdes de
Dobras.

A andlise de evolucdo do crédito
evidenciou que cerca de 64,5% do total de
crédito ao sector privado estd denominado
em moeda nacional, o que representa um
crescimento de cerca de 39,9 mil milhdes

de Dobras.

Gréfico 10 — Crédito a economia
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Fonte: BCSTP

2.6.Mercado Cambial
Em 31 de Dezembro de 2015, um Ddlar
americano 22.012,00
Dobras contra 18.594,00 Dobras do dia 31

de Dezembro de 2014. Tendo assim

correspondia  a

registado uma depreciacdo da Dobra face

ao Délar na ordem dos 18,3%.

Divida publica
Grafico 11 — Evolucao da divida publica
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A analise da divida publica constatamos
que o stock da divida externa aumentou de
233 milhdes dolares no final de 2013 para
274 milhdes em 2015, devido sobretudo ao
desembolsos do empréstimo de Angola, no
montante de 40 milhdes de ddlares), mas
continuou muito abaixo do pico de 359,5
milhdes verificado antes do alivio da
divida, no final de 2006.

A composicdo da divida mudou ap6s o
ponto de conclusdo HIPC. A participacdo
da divida multilateral caiu de quase 60%
antes do ponto de conclusdo para 19%.
Angola é o principal credor bilateral do
pais, e 0o maior credor multilateral é a
Agencia Internacional de
Desenvolvimento  (AID), do Banco
Mundial.

Contudo a analise de sustentabilidade da
divida, realizada recentemente pela equipa
do FMI, indica que apesar do risco de
sobre-endividamento permanecer elevado,
os indicadores da divida melhoraram

devido & melhoria do registo dos servigos



(viagens e turismo). Ainda assim, o
governo devera continuar a suprir as
necessidades de financiamento com
externos

donativos e  empréstimos

concessionais.

3. Perspectivas para 2016 e 2017
De acordo com as previsdes do Fundo
Monetario Internacional, a economia
mundial deverad continuar a crescer a um
ritmo moderado no ano de 2016 (3,2%) e
3,5%, em 2017. A maior contribuigdo para
essa aceleracdo vira dos Estados Unidos da
América e dos Paises Emergentes e em
Desenvolvimentos, que deverdo crescer
em media 2,5% e 4,6%, respectivamente.
Prevé-se gque a taxa de inflacdo cresca na
generalidade das economias avancadas
para 0,7%, em 2016 e 1,5%, em 2017, ao
contrario, no conjunto dos Paises
Emergentes e em Desenvolvimento,
devera decrescer ligeiramente de 5,5% em
2015 para 5,1% em 2016 e 5% em 2017, e
na zona euro de 0,4% para 1,1% e a
mesma taxa em 2017.
Ainda no plano internacional, os precos de
petréleo comecam a dar sinais de algum
aumento, motivado por alguns sinais de
recuperagédo da economia mundial, embora
ainda com alguma timidez e incerteza.
As perspectivas econdémicas para Sao
Tomé e Principe serdo melhores do que
ano 2015, na expectativa maior entrada de

recursos externos previstos para a

concretizacdo de projectos de investimento
publicos e privados, complementado pelas
reformas  estruturais  favoraveis ao
investimento e ao desenvolvimento do
sector privado.

Para 0 ano de 2016, espera-se uma taxa de
crescimento do produto de cerca de 5% e
55% no proximo ano. A inflagdo
acumulada devera situar-se na ordem dos
3%, a convergir para a média da zona euro,
sustentada pela prossecugdo de uma
politica orcamental e monetaria mais
prudente, coadjuvada com a manutencao
do Acordo de Paridade Cambial e pelas
baixas de precos dos principais produtos
de importacdo. O défice primério®
doméstico projectado é de 2,7% do PIB em
2016 e para uma média de 1,5% no ano

seguinte.

! Direcgdo de Orgamento, OGE, 2016



Anexol- Quadro dos principais indicadores macroeconémicos

Principais indicadores macroeconomicos

2010 2011 2012 2013 2014 2015
efectivo efectivo efectivo efectivo efectivo efetivo
Produgdo e precos
PIB nominal mil milhGes de dobras 3,719.0 4,376.0 5,021.0 5,732.0 6,524.0 7,064.0
milhdes de dolares 201.0 248.3 263.3 310.2 359.1 393.9
PIB real Prego corrente 4.5% 5.0% 4.0% 4.0% 4.5% 4.0%
inflagdo (IPC) Tx var. Anual 12.9% 11.9% 10.4% 7.1% 6.4% 4.0%
Tx var. Média 5.3% 6.7% 5.4% 3.5% 3.1% 2.0
Finangas Publicas
receitas totais % PIB 20% 18% 16% 17% 31% 38%
receitas efectivas % PIB 39% 36% 29% 29% 26% 27%
receitas correntes % PIB 19% 18% 15% 17% 16% 16%
receitas fiscais % PIB 17% 17% 14% 15% 14% 14%
receitas ndo fiscais % PIB 2% 1% 1% 2% 2% 1%
donativos % PIB 20% 18% 14% 12% 11% 11%
Despesas totais % PIB 23% 21% 19% 20% 18% 19%
despesas efectivas % PIB 50% 47% 44% 31% 31% 35%
despesas correntes % PIB 21% 18% 17% 17% 17% 19%
despesas de investimento % PIB 29% 30% 27% 14% 14% 16%
saldo primario interno % PIB -4% -2% -3% -1% -2% -3.3%
saldo global % PIB -11% -10% -15% -3% -7% -9%
Balanga de pagamentos
balanga comercial
exportagdes taxa var. anual 17.7% -13.6% 9.2% 14.0% 50.8% 5.4%
importagdes taxa var. anual 24.1% 13.3% 15.3% 3.4% 11.6% 0.1%
Moeda e crédito
Crédito lig ao Governo Central taxa var. anual -93% -63% 458% 103% 1% 84%
Crédito a economia taxa var. anual 43% 15% 8% -13% -1% 24%
Activo Externo Liquido taxa var. anual nd 7% 18% 11% 35% 13%
Outros Activo Externo Liquido taxa var. anual nd 1% -2% -35% 22% 13%
taxa juro ref. BCSTP taxa anual 15% 15% 14% 14% 12% 10%
base monetaria
massa monetdria taxa var. anual nd 10% 18% 16% 17% 13%
Divida externa publica
Divida externa publica total milhGes de DBS 2,906,831.00 3,229,452.60 3,963,853.86 4,018,743.70 4,940,810.68 7,065,247.00
mil USD 156.5 181.9 219.5 228.4 243.4 2741
% PIB 78.2% 73.8% 78.9% 70.0% 78.8% 88%
Atrasados do Capital milhdes de DBS 4,459,405.48  2,625,795.0 5,143,393.8 4,994,756.5 5,932,686.80
Atrasado do Juros da divida milhdes de DBS 1,053,577.90
taxa de cambio (USD/DBS) taxa média anual 18,574 17,754 18,723 17,908 20,299 22,723

Fontes: Direcgdo Orgamento, INE, Direcgdo de Tesouro, Gabinete de Divida, BCSTP




Anexo 2- Taxa de crescimento do PIB mundial

Taxa de crescimento do PIB real

2013 2014 2015 2016 2017
Taxa de crescimento do PIB real
Mundial 33 3.4 3.1 3.2 3.5
Economia Avancadas 1.1 1.8 1.9 1.9 2
Zona Euro -0.3 0.9 1.6 1.5 1.6
Economia emergentes e em desenvolvimento 5 4.6 4 4.1 4.6
Africa Subsariana 5.2 5.1 34 3 4
PALOP 3.78 43 3.68 424 4.7
Estados Unidos 2.2 1.5 2.4 2.4 2.4
Portugal -1.4 0.9 1.5 14 1.3
Fonte: World economic Outlook, 2015,2016
Anexo 3 — Taxa de inflagdo mundial e precos de matérias primas
Taxa de inflagdo e precos de matérias-primas
2013 2014 2015 2016 2017
Inflag&o no fim do periodo

Mundial

Economia Avancadas 1.4 14 0,3 0,7 15
Zona Euro 1.3 0.4 0 0.4 11
Economia emergentes e em desenvolvimento 5.9 5.1 5.6 5.1 5
Africa Subsariana 6.5 6.4 34 3 4
PALOP 448 2.96 4 7.816 5.886

Precos de mercadorias
Preco de petroleo brent em USD 108.86 98.94 50.79 34.75 40.99

Fonte: World economic Outlook, 2015,2016

10




